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В  работе представлены результаты ана‑
лиза оборачиваемости товарных запасов 
в  аптечных организациях Воронежской обла‑
сти. Замедление товарооборачиваемости 
свидетельствует о  неэффективной закупоч‑
ной деятельности аптечной организации 
или  неправильной ассортиментной полити‑
ке и увеличивает долю неликвидных товаров. 
Учитывая высокую значимость показателя 
оборачиваемости для  анализа и  планирова‑
ния деятельности аптечной организации, 
для  оценки конкурентной позиции организа‑
ции на  отраслевом рынке рассчитана регио‑
нальная товарооборачиваемость для  30 вы‑
бранных аптечных организаций, разделенных 
на группы по критерию количества мест осу‑
ществления деятельности. Авторами уста‑
новлено, что изменение показателя товароо‑
борачиваемости не  оказывает достоверного 
влияния на прибыльность организаций.
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Деятельность аптечных организаций не-
разрывно связана с  наличием товарных за-
пасов, поэтому в финансовом анализе ключе-
вым количественным показателем деловой 

активности аптечной организации является 
оборачиваемость запасов, или  товарообора-
чиваемость, характеризующая длительность 
периода реализации товарных ресурсов, в те-
чение которого товары трансформируются 
в денежную массу. Анализ деловой активности 
заключается в  исследовании динамики обо-
рачиваемости. Замедление товарооборачива-
емости, как правило, свидетельствует о неэф-
фективной закупочной деятельности аптечной 
организации или неправильной ассортимент-
ной политике. Чем быстрее оборачиваемость 
товаров, тем  интенсивнее организация ис-
пользует запасы, и меньше риски образования 
неликвидных товаров. Однако оборачивае-
мость сильно зависит от  отраслевых особен-
ностей и  временного фактора. По  отчетным 
данным Федеральной службы государствен-
ной статистики, в  2009–2016  гг. среднее зна-
чение оборачиваемости товарных запасов 
в  оптовом сегменте национального рынка 
составило 11 дней. Самая низкая продолжи-
тельность оборота была в секторе колбасных 
изделий – 3 дня, в целом в розничной торгов-
ле средняя продолжительность оборачивае-
мости не  превышала 33 дней. В  2020–2023  гг. 
запасы товаров в  организациях розничной 
торговли в днях продажи составили в среднем 
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РЕЗУЛЬТАТЫ И ОБСУЖДЕНИЕ

На основе данных реестра лицензий терри-
ториального органа Росздравнадзора по  Во-
ронежской области осуществлена выборка 30 
аптечных организаций (с  указанием для  каж-
дой количества мест осуществления деятель-
ности) по следующим критериям:

 y ИНН организации зарегистрирован в Воро-
нежской области;

 y действующая лицензия на  осуществление 
фармацевтической деятельности в  2018–
2023 гг.

Первоначально из  банка финансовой от-
четности для  каждой из  30 выбранных орга-
низаций обобщены годовые данные об остат-
ках товарных запасов на начало и конец года, 
себестоимости продаж и  прибыли за  период 
с 2018-го по 2023 г. и для каждой аптечной ор-
ганизации рассчитаны показатели оборачива-
емости запасов по годам и в динамике. Для до-
стижения поставленной цели исследования, 
учитывая особенности анализа и  планиро-
вания экономических показателей аптечных 
организаций и  отраслевую специфику рынка, 
предложено проверить гипотезу о  наличии 
связи между товарооборачиваемостью и при-
былью аптечной организации.

В рамках факторного анализа установлено, 
что из 30 АО только у 12 прослеживается кор-
реляция товорооборачиваемости с размером 
прибыли, однако в  40% случаев наблюдается 
прямая связь (динамика товарооборачива-
емости такая  же, как и  величины прибыли), 
а в  60% случаев  – связь обратная (динамика 
товарооборачиваемости обратна динамике 
величины прибыли). Интересно, что в  2018 
и 2019 годах наблюдалась обратная связь ве-
личины прибыли от количества мест осущест-
вления деятельности, но  уже с 2020  г. подоб-
ная корреляция отсутствует. Из  полученных 
данных следует, что связь между товарообора-
чиваемостью и  величиной прибыли выявить 
не удалось (табл. 1).

40 дней  [1,2]. В то  же время для  розничного 
сегмента фармацевтического рынка допусти-
мой считается оборачиваемость в  пределах 
90  дней  – товары с  оборачиваемостью более 
90 дней признаются неликвидными [3].

Хотя значение оборачиваемости нельзя 
считать показателем финансовой эффектив-
ности работы организации, ее прибыльности, 
часто встречаются результаты исследований, 
согласно которым у организаций торговли од-
ной отрасли оборачиваемость запасов оказы-
вает прямое влияние на рентабельность и аб-
солютную сумму прибыли [4].

Учитывая высокую значимость показателя 
товарооборачиваемости в  анализе и  плани-
ровании деятельности организаций торгов-
ли, актуальным представляется анализ регио-
нальной отраслевой товарооборачиваемости 
аптечных организаций.

Целью настоящего исследования явилось 
определение отраслевого показателя това-
рооборачиваемости аптечных организаций 
на примере Воронежской области.

МЕТОДИКА ИССЛЕДОВАНИЯ

Теоретико-методологическую основу ра-
боты составили современные положения фи-
нансового анализа и фармацевтической науки. 
Объектом исследования выступила бухгалтер-
ская отчетность 30 аптечных организаций, осу-
ществляющих деятельность на территории Во-
ронежской области. Источниками информации 
служили данные реестра лицензий террито-
риального органа Росздравнадзора по  Воро-
нежской области по  состоянию на  01.03.2024, 
а  также данные информационного ресурса 
бухгалтерской (финансовой) отчетности https://
bo.nalog.ru за  2018–2023  гг. В  процессе иссле-
дования использованы общенаучные и  эконо-
мико-математические методы. Статистический 
анализ полученных данных осуществлялся с по-
мощью программы Microsoft Office Excel 2016.
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Таким образом, расчет отраслевой товаро-
оборачиваемости методом группировки ап-
течных организаций по  показателю прибыли 
и формирование прогнозов оборачиваемости 
является невозможным.

Учитывая значительный интервал коли-
чества мест осуществления деятельности 
аптечных организаций (от  1 до  100), для  со-
поставимости результатов целесообразно осу-
ществлять расчет товарооборачиваемости, 
распределив исследуемую совокупность объ-
ектов на группы по признаку количества мест 
деятельности. Методом группировки по  ука-
занному признаку выделены 4 статистические 
группы аптечных организаций, и для  каждой 
группы рассчитана средняя товарооборачива-
емость (табл. 2).

Как  следует из  полученных результатов, 
наилучший показатель товарооборачиваемо-
сти наблюдается у аптечных организаций с 10–
35 местами осуществления торговли, а самый 
длительный период нахождения запасов в ор-
ганизации отмечен для компаний с одним ме-
стом торговли.

Для  эффективного управления, достиже-
ния целевых финансовых показателей важен 
трендовый анализ товарооборачиваемости 
в  сравнении с  предыдущими периодами. 
В ходе настоящего исследования проведен ди-
намический анализ показателя товарообора-
чиваемости в разрезе выделенных групп. Уста-
новлено, что в  первой группе из  9 аптечных 
организаций 6 имеют положительный тренд 
к  снижению или  стабилизации оборачивае-
мости товаров, во второй группе аналогичная 
тенденция отмечена для 8 из 11 организаций, 
в третьей группе наиболее стабильные значе-
ния товарооборачиваемости выявлены для  5 
из 9 организаций, в четвертой группе у един-
ственного представителя отмечен рост пока-
зателя. На рис. 1 в качестве примера приведен 
анализ стабильности или снижения показате-
ля товарооборачиваемости аптечных органи-
заций первой группы.

Таблица 2

ПОКАЗАТЕЛИ СРЕДНЕЙ 
ТОВАРООБОРАЧИВАЕМОСТИ 

ДЛЯ ВЫДЕЛЕННЫХ ГРУПП АПТЕЧНЫХ 
ОРГАНИЗАЦИЙ

Группы ООО

Средняя  
товарообора-
чиваемость, 

дни

1
(1 место осу-
ществления 
деятельности) 

ООО № 1 91

ООО №18

ООО № 7

ООО № 3

ООО №29

ООО № 6

ООО №19

ООО №24

ООО №25

2
(2–9 мест осу-
ществления 
деятельности) 

ООО № 2 77

ООО № 8

ООО №26

ООО №23

ООО №27

ООО №30

ООО № 5

ООО №28

ООО №12

ООО №15

ООО №17

3
(10–35 мест 
осуществления 
деятельности) 
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наблюдается для  юридических лиц, имеющих 
одно место осуществления деятельности. 
В  целом отмечена тенденция к  стабильности 
(снижению) исследуемого показателя. Полу-
ченные результаты составляют основу управ-
ления товарными запасами, в том числе оцен-
ки рыночной деловой активности и резервов 
высвобождения оборотных средств.
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Таким образом, в  63% случаев выявле-
на положительная тенденция стабильности 
(снижения) товарооборачиваемости с  более 
выраженным ее доминированием во  второй 
группе.

ВЫВОДЫ

Анализ данных финансовой отчетности 
позволил рассчитать отраслевую региональ-
ную товарооборачиваемость для  аптечных 
организаций, показывающую эффективность 
аптечных продаж. С помощью динамического 
анализа построен временной ряд изменения 
показателя оборачиваемости для  каждой ап-
течной организации из  выборки и  опреде-
лена тенденция его изменения. Сравнитель-
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что  критическое значение оборачиваемости 

РИС. 1. Анализ стабильности (снижения) товарооборачиваемости аптечных организаций 
первой группы
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FINANCIAL ANALYSIS OF REGIONAL INVENTORY TURNOVER RATIOS  
OF PHARMACY ORGANIZATIONS

I. A. Zanina, A. S. Chernikova, M. V. Prokhorov
Voronezh State University, Voronezh, Russia

The paper presents the results of an analysis of  inventory turnover in pharmacy organizations in 
the Voronezh region. A slowdown in turnover ratio indicates ineffective purchasing activities of a pharmacy 
organization or incorrect assortment policy and increases the share of illiquid goods. Considering the high 
importance of the turnover ratio for analyzing and planning the activities of a pharmacy organization, 
to assess the competitive position of the organization in the industry market, regional turnover was calcu‑
lated for 30 selected pharmacy organizations, divided into groups according to the criterion of the number 
of places of activity. The authors found that changes in the turnover ratio do not have a significant impact 
on the profitability of organizations.

Keywords: pharmacy organization, turnover, product


